£400,000 de obligaciones de segunda ; pero en este caso
el Gobierno vendra a ser dueio de ellas, de modo que re-
cibira valor tangible en cambio de las nuevas obligaciones

(que contraiga.

Segiin todo lo expuesto, la conversion debe limitarse
las obligaciones de! Ferrocarril de Girardot; lo demas no
tiene explicacion.

Se dice que el Gobierno debe pagar los bonos del Ferro-
carril de la Sabana para poder introducir cambios en esa
empresa y hacer de ¢lla una sola con el Ferrocarril de
Girardot. Para lograr tal fin no hay necesidad de cambiar
los bonos actuales del Ferrocarzil de la Sabana; el Gobierno
es hoy dueno del ferrocarril y puede introducir en ¢l los
cambios administrativos que le plazea ; si lo constituye en
una sela empresa con el de Girardot, la hipoteca sobre la
seccion de la Sabana quedard vigente. Se esta viendo
todos los dias, especialmente cn los Estados Unidos, que
sobre distintas secciones de un mismo ferrocarril se emiten
distintas clases de benos.

Los intereses que hoy paga la Repiblica son los siguien-
tes: sobre la deuda externa, 3% sobre £2.434,000,
£73,020 ; 6% sobre las tres obligaciones garantizadas del
Ferrocarril de Girardot, que wvalen £1.080,000, sean
£64,800; 5% sobre las obligaciones del Ferrocarril de
la Sabana, que hoy valen £2¢o,000, sean [14,500; 6% del
empréstito de 1911 (£ 300,000), sean £18,000; lo cual da
una suma de £170,320. Si el Gobierno compra las obli-
gaciones de segunda del Ferrocarril de Girardot, suponien-
do para ello £400,000 al 6% (aunque deben obtenerse 4
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mejor precio), habra que agregar £24,000 al ano, por
cuenta de intereses, ¢ sea en total: £194,320.

lLos pagos por cuenta de amortizacion no tienen que
lomarse en cuenta, pues ellos equivalen a eliminacion de
deuda,

En el contrato de unificacion, ademas de la conversion
s¢ estipula que el Gabierno recibird la suma de £672,000.

El servicio de intereses del nuevo emprésiito le costara
il Gobierno £250,000 anuales. Entre el servicio actual
v ¢l nuevo servicio de intereses habria, pues, una diferencia
de £355,680, incluyendo en el cilenlo las obligaciones de se-
gunda hipoteca del FFerrocarril de Girardot. Estas £55,680
representan el servicio anual por intereses de un capital
de £1.113,600. Suponiendo ese £1.113,600 emitido al
o, sea una unidad de interés por 18 unidades de capital,
¢l Gobierno recibiria en efectivo £1.002,240; en tanto que
hoy no recibe sino £672,000 en cambio de las £55,680 en
que aumenta su servicio anual de i1nterés; sea una
diferencia de £380,240 en contra del Gobierno,

Si el Gobierno tiene urgencia de dinero y dispene de
una suma anual de /55,680, en vez de buscarlo mermado,
en la forma demostrada, mediante una conversion que
en sus £ partes no tiene excusa ni explicacion, lo cuerdo
seria buscar un empréstito, afectando al servicio de ese
empréstito las £55,680 con que va a aumentar el canon
anual de su servicio de intereses.  La operacion, pues,
quedaria asi: la deuda externa, los bonos de la Sabana
y los del empréstito 1911 quedarian como estan; los
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bonos del Ferrocarril de Guardot se cambiarian por
bonos directos del Gobierno, lo que, por lo menos dejaria
13-‘4 COsas en {“1 mif‘.-'.mU EZ.‘-'&I'TI(](J en cudanto }’I. infiﬂreqe:s.
quedando las hipotecas del ferrocarril e propiedad del
Gaobierno; todo esto,como queda dicho, exigiria un servicio
anual por intereses de £1g4,320 5 conlas £35,680 reslantes
se emitiria un nuevo empréstito al 5%, que le daria al
Gobierno £1.002,240 si se emifia al go, y £946,560 si se le
emitia al 8.

Continuando la mejora del crédito nacional, cuando el
Gabierno pueda tomar dinero 4 la par 6 4 cerca de la par y
al 4 %, serd llegada la oportunidad de converhir las dendas
del gy del 6% v de rescatar la del 3 al 70 % ; pero esto
tendrid que hacerse como se hace toda conversion, cuando
se disponga de nuevos titnlos gune valgan mas que los
titulos antiguos. St la conversidn se quiere hacer con
nuevos titulos que valen menos que los titulos antiguos,
aunque no fuera sino por la sola razon de las comisiones,
gastos de timbre y otros, solo se logrard una conversion 4
La inversa cu detrimento del pais y en favor de los agentes
intermediarios v de los acreedores,

El conlrato de 2o de Enero contiene el siguiente aparte:

“ (2 La obligacion del Gubierno de pagar intereses, fondo de
amortizacién y comisiones del nuevo empréstito por £ 3.000,000 en
la forma atris deternninada, comenzard el dia de 1a emision del mis-
mo, y por tanto en esa misma fecha cesard su obligacidn de pagar
intereses, fondo de amorticacidn y comisiores sobre las dendas
enumeradas en la base (¢) ordinal 1. Con todo, en el curso del afio
sefalado al Sindicato para recoger éstas, el Gohierne continuard
sirvigndolas como en la aclualidad hasta que ellas queden reco-
gidas, y el Sindicato al recogerlas reembolsari al Gohierno lo
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que éste haya pagado por ese motivo después de emitido el nuevo
empréstito,”

Las deudas en la base (¢) ordinal 1, son las tantas veces
mencionadas, externa, Girardot, Sabana y empréstito de
1911 ; en virtud de estipulaciones del contrato entre el
Gobierno y el Sindicalo, se establece que desde cierta
fecha, “ cesard su obligacion (la del Gobierno) de pagar
intereses, fondo de amortizaciébn y comisiones sobre las
deudas enumeradas. . . .” La obligacidon del Gobierno
esta contenida en los respectivos contratos, y ¢s para con
los tenedores de las deudas de que se trata ; el Gobierno no
tiene derecho de introducir modificaciones en dichos
contratos sino de acuerdo con la otra parte contratante en
cada caso ; proceder de otra manera, seria faltar a la pro-
bidad elemental., Esto no requiere argumento adicional.
Por ningun lado aparece que el Sindicato tenga poder para
representar i los tenederes de las deudas citadas y para
concederle al Gobierno la liberacion de sus obligaciones
(las del Gobierno) para con los tenedores de esas deudas,
en cambio de ventajas 6 concesiones otorgadas por el
Gabierno, no 4 los tenedores de las deudas afectadas, sino
al Sindicato, que para el efecto es un intruso. Esto no
solamente es absurdo, sino ridiculo. Cierto es que la
cliusula termina diciendo que el Gobierno continuara
sirviendo los intereses y la amortizacion como en la
actualidad, pero esto, después de la rotunda declaracion
de que “cesara la obligacion del Gobierno, etc.,” es una
mera concesion benévola, que no altera la esencia de lo
pactado. No militara en favor del buen nombre v de
la sericdad del Gobierno esta clausula sus generis, en que
¢l Gobierno aparece negociando sobre derechos de

"
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terceros y anulindolos por medio de operaciones en que
ellos no estan representados ; no se trata aqui de que la
maodificacion sea buena; para los acreedores del Gobierno
no lo es, puesto que entrafia la cesacion de derechos de
csos acreedores para con el Gobierno, mediante opera-
ciones en que ellos no intervienen; pero aunque lo
fuera, el principio sobre que se basa es no =olamente
anomalo, sino monstruoso.

-

Queda por considerar de nuevo el alcance del aparte (7)
de la clausula primera. Segin ¢éste : “si por cualquicra
causa distinta de amortizaciones, no todos los bonos de
las emisiones mencionadas en dicha base (¢) ordinal 1,
pudieren ser recogidos por el Sindicato dentro del afio
pactaco en la misma base, el Sindicato entregard al Go-
bierno en bonoes del nuevo empréstito la suma correspon-
diente a los bonos no recogidos . . . ..

a

Como va queda apuntado, esto expone al Gobierno 4
gravisimas contingencias. Las palabras ““ causa distinta de
amortizaciones " son muy vagas. En vez de fijar asi las
causas posibles para no cumplir el contrato de unificacién,
Io corriente hubiera sido precisar esas causas, El Sindicato,
pues, no se obliga delinitivamente & realizar la unificacion,
sino 4 intentarla y & realizarla hasta donde pueda, es decir,
hasta donde le convenga. En el caso de la deuda externa
no tendra dificultades en que los tenedores acepien una
mejora de sus valores como queda explicada afris ; si
algunos de los tenedores de obligaciones del Ferrocarril de
Girardot se muestran reacios i aceptar las condiciones que
el Sindicato halle convenientes exigirles, es decir, si las
condiciones de los tenedores de obligaciones de Girardot
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son tan altas que no haya negocio para el Sindicato, ¢ste
no hard la conversion y al fin del afo se presentard al
Gobierno diciéndole @ en cuanto 4 la deuda externa, aqui
ficne Vd. los bonos antiguos que hemos comprado
con bonos nuevos al 7o % ; en cuanto al Ferrocarril de
Girardot nada se ha podido hacer, ¢ solo se ha podido
hicer hasta la suma de @ libras; aqui tiene Vd. los nuevos
honos correspondientes @ los bonos hipotecarios antignos
(que no pudieron obtenerse ; en cuanto 4 las otras dos
~deudas, hemos podido hacer esto 6 lo otro.

Si ha habido conversion de estas dltimas deudas el
(iobierno no ganard nada v perderd los gastos que haya
inpuesto la emision ; sino la ha habido, se le devolveran

los bonos correspondicntes de la emision nueva.,

[.a situacion del Gobierno entonces serd que, lejos de
haber realizado la proyectada unificacion, se encontrara
con la emision de un nuevo papel v correri la contingencia
ile que algunas de las series de bonos de Girardot queden
lrnccionadas, y que estén representadas parte en bonos
antizuos, parte en hanos nuevaos.

Il Sindicato 4 nada se compromete, y aungue se com-
prometiera, carece de toda responsabilidad pecuniaria,
Sin embargo, como el contrate ha sido aceptado (segan
se dice) en 29 de Julio porlos Sres. Erlanger, porel Banco
ile Méjico y Sud-América de Londres, y por los Sres.
Bpeyer de Nueva York, es claro gue ese contrato esta bien
fespaldadeo. Esas casas, sin cibargo, solo se compro-
meten a lo que reza el contrato, y el contrato, como
{juecla visto, no los obliga i otra cosa que a intentar la
thihicacion v a realizarla hasta dende les convenga.
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Queda otro punto, y es el de las £200,000 para el Sindi=!
cato. 81 el Gobierno tiene que pagarlas por la sola emision
aun cuando no sc haga la conversion, como parece ser el
caso, la posicion de la Republica no podra ser mas des=
ventajosa, y del proyecto de unificacion, perjudicial aun
cuando no se le hubiere realizado, s6lo quedarin compli-
caciones.

No es esto decir que las cosas tengan fatalmente que
desarrollarse en toda la integridad de su dafio posible para
el pais ; pero si es decir que el Gobierno no tiene el derecho
de aceptar semejantes contingencias, por remotas que ellas
aparezcan. Silos banqueros que han garantizado ¢l con-
trato no tuvieran esa valvula de escape, contenida en el
aparte (7), es seguro, absolutamente seguro, que no lo
habrian garantizado. La razon es obvia: si los banque-
ros tuvieran la obligacion de entregar al Gobierno todas
las deudas en la forma proyectada, los tenedores de esas
deudas les exigirian 4 ellos (a los banqueros) la integridad
absoluta de sus derechos (los de los tenedores) como
acreedores. Los banqueros se hallarian en la insostenible
posicién de haberle vendido al Gobierho una propiedad
ajena sin habersc entendido antes con ¢l dueno de esa
propiedad.

Hasta la fecha el Sindicato, es decir, los banqueros, no
han llegado a ningtin arreglo definitivo con los tenedores
de las diversas deudas del Ferrocarril de Girardot; han
tenido numerosas conferencias con los fdeicomisarios
que representan a esos tenedores; los fideicomisarios a
su vez no tienen el derecho de contraer obligaciones defini-
tivas en nombre de los tenedores; todo arreglo entre los

©Academia Colombiana de Historia.



biblioteca1
Texto escrito a máquina
©Academia Colombiana de Historia.


banqueros y los fideicomisarios de las cuatro séries de
obligaciones hipotecarias tiene que ser sometido 4 la junta
general de los tenedores respectivos, de suerte que aun
cuando los fideicomisarios en cada caso firmen un
arreglo, y acepten precio determinado para los bonos
que ellos representen, esc arrcglo serd dnicamente ad
referendum, sujeto 4 la junta general, v las juntas
generales no podran obligar legalmente 4 los tenedores
individuales por voto de mayoria. Los banqueros
saben muy bien todas estas cosas; de ahi el que se
havan curado en salud, comprometiéndose tinicamente 4
intentar la unificacion y 4 realizarla hasta donde 4 ellos
les convenga.

RESUMIENDO, pues, tenemos lo siguicnte :

Que no es cierto que la unilicacion de deudas sea la
condicion ideal, en teoria, para las dendas de un Estado;

Que en la prictica la unificacién solo existe en casos
muy excepcionales y, que, por ¢l contrario, la variedad de
tipos de deuda es laregla en los paises americanos con los
cuales Colombia puede compararse y en muchos otros de
Kuropa y Asia, que ticnen deudas piablicas externas 6
internas, cotizadas en las Bolsas de valores;

Que aun concediendo que la unificacidén fuera el
desideratum, el hecho de que no hayan alcanzado tal
desideratum muchos paises, mas prosperos y ricos y mas
vstables que Colombia, demuestra que ese desideratun: es.
un lujo que Colombia no puede pagar ;

Que la conversion de la deuda externa al tipo del 70 %
D
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por bonos nuevos del §#%que se dice ha sido arreglada
entre el Sindicato y el consejo de tenedores, entrafa un
gasto permanente anual de £12,500 adicionales para la
Republica, lo que equivale al servicio de intereses de un
capital de fz30,000 al §%, amen de otros gastos, sin
que la disminucion nominal del capital entrafie ventaja
nueva para la Republica, pues ésta tiene hoy el derecho
de amortizar al 70% ;

Que en cuanto al empréstito de 1911 el Gobierno no
podra obtener ventaja alguna, porque lo ha garantizado
hasta ¢l extremo limite de las garantias que estd en su
mano conceder, y que la conversion ahora entranaria el
pago hasta su integridad dentro de poco mis del primer
atio de un descuento inicial del 20%, que, segin el
contrato vigente, debe hacerse en un plazo de 30 anos;

Que en el caso de los bonos del Ferrocarril de la Sa-
bana sucedera lo propio en cuanto al descuento inicial,
habiendo transcurrido seis afios de los 30 del plazo con-
cedido, y que la tnica ventaja que en ese caso se podra
obtener serd la que los tenedores de benos ferroviarios
garantizados por el Gobierno, quieran reconocer en favor
de bonos dircctos del Gobierno ;

Que la primera, tercera y cuarta emisiones de Girardot
estan tan completamente garantizadas, la primera con la
hipoteca del ferrocarril v las otras dos con hipotecas so-
bre el ferrocarril y unidades de aduanas, que lo seguro es
que los tenedores de esos titulos no estén dispuestos a
hacer mis concesion que la apuntada ya para el Ferro-
carril de la Sabana, es decir, la que se hace en con-
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sideracion de tener bonos directos del Gobierno con
varantia aduanera en vez de bonos ferroviarios ;

Que lo unico urgente, porque se trata de una amenaza
(ue ya ha empezade a tomar forma con los procedimien-
tos judiciales de los tenedores de bonos de segunda hipo-
teca del Ferrocarril de Girardot, es arreglar la cuestion
pendiente entre la Compaiia del ferrocarril y esos tenedo-
res. Conviene advertir que la liquidacion de la Compaiia
¢s privativa de los tribunales ingleses, v que cualesquiera
obstaculos que en Colombia se le puedan oponer 6 s¢ le
quieran oponer 4 las sentencias de dichos tribunales, no
libertaran & Colombia de los perjuicios que esas senten-
cias le acarreen en cuanto al mercado monetario europeo,
que es donde Colombia quiere robustecer su crédito ;

Que si bien es cierto que hay razones que militan cn
favor de una conversién que comprenda a todas las obli-
gaciones del Ferrocarril de Girardot, como queda apun-
lada atris, el resto de la unificacion, es deciry la de las
Deudas Externas, 1911 v Sabana, es perfectamente innece-
saria y entraia gastos y complicaciones, cuantiosos los
nnos y perjudiciales las olras, en que la Republica no
ficne por que verse envuelta (1)

Que la unificacion no es completa, porque quedan por

(1) Tampoeo e comprende por gué uo se enliende el Gobierno directa-
nentey por medio de un Apente suyo, con los tenedores de las distintas obli-
jiciones hipotecarias del Ferrocarril de Girardot, y se vale de los servicios de
i Sindizato de banqueros que no traen ningln elemento nuevo y que cobran
us servicios por centenares de miles de pesos oro. Lo que se pagard al Sindi-

cato deberia servir para aliviar al Gobierno en la parte correspondiente,
papindasela a los tenedores de obligaciones hipotecarias.
0 2
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fuera los bonos de Ferrocarril de Puerto Wilches y los
certilicados de intereses atrasados de la deuda consolidada,
y en el caso de que el Gobierno haya consentido en acep-
tar en todo 6 en parte la emision de bonos del Ferrocarril
de Puerto Wilches hecha en Paris, contra la cual protesto
a su tiempo cl Agente Fiscal, esos bonos también que-
dardn excluidos de la unificacion.

Quc el Gobierno puede encontrarse confrontado con
esta sitnacion @ que en vez de realizar la unificacion pro-
vectada se realice una conversion parcial, y quede en el
mercado un numero mayor de tipos de deuda de los que
antes habia ;

Que de acuerdo con el contrato el Sindicato no se com-
promete a realizar la unificacion, sino a intentarla hasta
donde le convenga, y que por eso, si bien es clerto que las
firmas de los banqueros serian suficiente garantia para la
operacion, como el contrato no obliga al Sindicato a
realizarla, tampoco obliga a los banqueros.

Y finalmente, que pretender realizar una conversion en
el estado del crédito colombiano, precario en su esencia
(entre otras cosas porque en 1910 algunos pagos de
intereses permanecieron en mora por algun tiempo) v
desequilibrado, como lo demuestran las cotizaciones de
los titulos en que no existe paridad de proporcidn
entre el valor de la unidad de interés y las unidades
de capital (1), es pretender realizar una conversion en

(1) Basla ver las siguientes cotizaciones :

Ia primera hipoteca del I'errocarril de Girardot al 6%, esti al 86; la
unidad de interés vale, 14.33; los bonos de tercera de dicho Ferrocarril se
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condiciones contrarias 4 las exigencias del mercado
monetario, segun las cuales las conversiones tUnicamente
son posibles cuando el erédito del pais es no solamente
sano, sino superior 4 los intereses que paga, 0 mas claro,
cuando sucede, por ejemplo, que debiendo dinero ai 6%,
puede tomarlo a la par al 5§ %. A esta reglase han ajustado
todas las conversiones legales y legitimas realizadas en
Europa y en América. Las conversiones en que un Go-
bierno ha impuesto su voluntad, come se vi6 en el caso
de la Convencion Francesa, cuando borrd de una pluma-
da las dos terceras partes de la deuda piiblica, 6 como
en el siglo pasado sucedio en Espafia y en Portugal y en
olros paises, no pueden servir de término de compara-
cion, Cuando el deudor, porque lo puede hacer 6 porque
las circunstancias lo obligan 4 ello, le impone condiciones
al acreedor, llimese ese deudor gobierno, institucion ¢
individuo, se entra en el terreno de la bancarrota, y segu-
ramente ese no puede ser el espiritu del Gobierno de
Colombia, cuyo objetivo es mejorar el crédito y el presti-
gio de la nacion.

cotizan al 77; la unidad de interés vale 12.83; los de la cuarta hipoteca se
eotizan al 70 : la unidad de interés vale 12.66: los bonos del Ferrocarril de
Puerto Wilches al 33% se cotizan al 573 la unidad de interés vale 10.36 ;
los honos del empréstito de 1911 se cotizan al 100 y luunidad de inteiés

vile 16.66.
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DOCUMENTOS.

iy Bl 8

Lista de los Valores y Titulos oficiales garantizados
por los varios Gobiernos que se indican.

GRAN BRETANA,

Manto Pendiente. Nonibre de lu Obligacica. Rata d”'
£ 537.041,420  214% Consolidated Stock
3.870,266 2324 Annuities..

7 30.000,467 249: Annuities..

" 71,058,813 Local Loans ,Jtcuk ;
i 11.488,608 Irisk Guaranteed Tand Stock
N 51.823.201  Guaranieed akuf Stack

™ 10.9c6.444  Guaranteed 325 Stock

TITULOS GARANTIZADOS.

i 1.7¢0,003 Canada Guaranteed] 4% Bonds 4

i 7.267,300c  Egyptan Guaranteed 395 Loar, garmuzado
conjunta y separadamente por Alcmania.
Austria-1lungria, Francia, Itelin y Rusia 3

5.240,800 Greek Guaraniced 23% Gold Loan 1858,
garantizado conjunia y separadamente por

Rusia y Franciz 2%
& 6oo,000 Maariting Governument 397 Inscribed 3
o5 35.000,000 Transvaal Government 3% Guaranteed Stoch
1423/53 ais 3
4 - 5.oog,000  Transvan] Government 395 buamntc;d Stu:]t
1958 . =
3.815,200  Turkish Guarantee Loan interés gars mtuadr)
conjuntamente con Francia 4
100,000 Zanzibar 326 Loan . 3
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GRECIA,
Monto Pendiente, Nombre de la Obligacién. 1}:::'2:_'
3 3.710,740 Greek 524 Loan 1881... 5
o 3-230,340 s B35 g ISS4a. 5
i 4.881,240 »» 4% Monopolez Loan 1887 4
L. 5.551,480 ;s 4% Rentes - 4
v 2.142,000 1 592 Loan 18g0, P.raena Lanm le-
way 3
1 2.231,380  ,, Governmem 4% Loan |9c>z, Greek
Railways Loan ek 4
i 348,420 ss 5% Loan 1893, Funding Loan 5
# 787,520 ;s 5% National Loan 1907 5
o 4.367,000 ,, Government 4% Loan... 4
TURQUIA.
£ 3.020,000 Imperial Ottoman Government 4% Osmanich
Loan 1890 ... 4
5 5.498,920 Imperial Ottoman Guwnunm‘ 425 Loan
1801, Egyptian Tribute ... 4
e 7.320,080 Imperial Ottoman Government 3,&% ("nrn. er-

sion Loan 1894, Egyptian Tribute 33
Fes.  36.361,000 Imperial Ottoman Government 425 Railway

Loan 1894 .. v 4
5 2.655,200 Tmperial Ottoman [xuw_mmcnt 5;\9 Loan
1806 .. fd o 3
5 7.400,880 Imperial Ottoman Gnvernment Cuqlnms 4%
Loan 1902 ... 4
" 35.395,260 Imperial Ottoman (;owernment 42 t’; Uniﬁed
Debt .. -
Fes.  56.908,500 Tmperial Ottcman Govcmmcnt 4% Loan
1603 . a
£ 4.646,940 Impen:!.l Ottoman Govemment 45“' Lon
1001/5 4
A 4.230,360 Imperial Ottoman Go\crnment 4% Lo:ln
1908 ... i 4
= 6.246,760 TImperial Ottoman Gm:mmr:m 45‘9 1909 4
i 990,060 City of Constantinople Municipal 544 Imn
1999 ... 5
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Monro Pendiente.

Lire 8,000.854, 501
sy 160,105,966
o 943-099,394
£ 1.551,740
330,252

»  35-975,600

Lire 147.18¢,200

. 510.584,200
y»»  886.250,500
» 3:014.498,635
Fl.  460.830,200
K. 1,936.838,000
v 116,001,000

& 4.162,056
o 1.921,200
Rbs. 134.504.250%

»  T17.425,000%
» o 84.516,875"
o 70.000,000"
5 9.053,125"
. 42.634,375"
,  I08.813,623%
A 26.063,450

i 46.243,521

X ] 1 I"}I‘!lq'}?

k] 1307!6'415
Rhs. 115.312,500%

38.634,375"
108, 00,0007

__59 e

ITALIA.
Nombre de la Obligacidn.
Tialian Giovernment Rentes, 35—3395
(] 17 ” 3‘5)2
" 7 23 ..)};/ net
Italian 52) Loan, Maremmana Railway

Italinn Irrigation Canal 62¢ Bands, Cavour

Canal ..
Ttalian "{76 Railway Bonds
Credit Communal and Provincial 3

ATUSTRIA.
Austrian 596 Silver Rentes
7, 5% Paper Rentes
1 4% Converted Rentes

- 4% Gold Rentes
1 4% Kronen Rentes...
I 3-:3';3151 Rentes ...

RUSIA,
Russian 394 Loan 1822

» 3?':11 * 1'87,9 ax e

s 492 Consolidated Bonds, 6th Fmisidn
138n

3 4% Gaold Loan, 1st Issue I'“g

" 4% 1 2nd ,, 1800

" 474 s 3ud ,, 1890

3 4% 3] 4th ,, 18%0

ch ] 4?5 L Sth a7 ngJ

5 45%¢ - 6th ,. 1894

o Comsolidated 424 Railroad 'Bond:,
1.* Serie ...

= Consolidated 42 Railroad Bonds,
dencerio i

%a Consolidated 49¢ Railrond Bonds,
3-* Serie ..,

i1 3424 Loan 1804

3 325 Gold Loan 1891...

54 3% i z.* Emision 1891

2 354 S 1806, ..

©Academia Colombiana de Historia.

Rata de
Interds.

3
24

Lid fad

(¥,

Ls b oy

i

[ S A Y

efst

= fel tut

.

I

Lad fad L Ll

3%


biblioteca1
Texto escrito a máquina
©Academia Colombiana de Historia.


R

RUSIA (Continuacion).

Manto Pendiente. Nombre de la Obligaridn. Rlz::[gfi
o 2,820.000,000f Russian 4% Rentes 1894 4
5 82.724,400t ,, 3—# Conversion Loan 1898.., 3—#
se  130.0000007 ,, 49#% Consolidated Rente 1901 4
s»» 231,500,000 ,, 4494 Loan 1905 43
£ 8g.325,000 = 526 Loan 1505 3
" 53. 580,000 . 4394 Loan 1009 - 44
Rbs. 6.336,125% Donety Railway 47 Bonds 18g3 4
£ 2.670,560 Dvinsk-Vitebsk Railwayeq24 Bonds... 4
Rbs.  2z3.234,500" Grand Russian Railway 494 Bonds 1858 4
" 1.723,125% » 4% 1 2."
Emmen 1861 e 4
ip 10.296,375% Grand Russian Railway 3% B:m(l‘., i Eml-
sion 1881 3
rs 1.627,000 Grand Russian Railway 4% Bsnds Vlcholaa
Railway 1888 4
Rbs.  13.615,000" Grand Russian Railway 4% Bund-,, 4.* Fm:
sidn 180 . ¥is : 3 4
£ L117,100 Koarsk-Kharkof-Azef Ra.:lway 4,;,« Bonds,
Series A .. 1
Rhs. 6.396,750 Kunrsgk Kharkof - -‘wnf Rmiwq) 4f.o Bnn(’r.
1894
» 2.365,000 Morchansk-Syzrane Rm]wny 36 unds
Rm.  28.169,000 Moscow-Jaroslaw - Archangel Railway 4%
Bonds (1,000 Reichmarks=£48. 105, 04} 1
£ 19.029,840 Nicolas Railway 49z Bonds, 1*y 2.* Emi-
sidn 1867-1869 4
Rbs 10.180,375% Orel-Vitebsk Railway 4% Bords |8J4 4
s 7.2092,625" Riga-Dvinsk Railway 494 Bonds 4
55 6.600,375% Tambol-Saratof Railway 494 Bonds... 4
£ 7.125,060 Trans-Caucasian Railway 32¢ Loan... 3
Frs, 22,001,000 i o atd 4% Donds 4
Rls 74.335,c007T Banquc Imperiale Fonciére de la Noblesse
497 Morigage Bonds 3L
o 3.544,960 Ammnr Touapse R.a]lwa.} Guaranteed 4,,/
Eonds ... 4%
- 1.613,700 Rlack Sea Kuban Ram\.ay 42-51' Bﬁml-\ 4
5 402,190 Kokans-Namangan Railway 4:9: Bonds 4%
- 2.741,000 Moscow-Windau-Rybinsk Railway 477 Bonds 4
Vi 505,060 Troitzk Railway 439 Bonds... 4}
5 1.384,141 Volga Bougoulma Railway 4}¢¢ Bonds 41
* Rublo Oro = % de Imperial. 1 Ruble = 1 de Imperial.
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SUECIA.

Muonto Pendiente. Nombre de la Obligaciin.

F A 4.062,000 Swedich Government 34%4 State Loan 1830

” 1.333,335 " 1 3% Loan 1888

¥ 1.507,118 ¥4 ¥ State 3424 Loan 180

19 962,676 5 o 3% Conversion L an

1894...

= 2.000,000 Swedish State 3595 Loa.r. 1900

- 3.000,000 v Government Loin 1908, 4— _55"

Ies 46. 204,000 i - 3496 Loan 18099

CHINA.

£ 327,000 Chinese Imperial Government 7% Silver
Loan 1894 ... ;

- 800,000 Chinese Imperial (,ovcrnment 6% Gold
Loan 1895 ...

" 266,700 Chinese Imperial Goremment 6% (.old
Loan 1895 .

Ies. 268,633,500 Chinese Imperial Gnvernmenl 4'}6 Guld
Loan 1895

o, 12.397,425 Chinese Tmperial Gmernment 59/9 Gold
Loan 1896 ...

e 14.022,625 Chinese Imperizl bo\crnmenl 4}% Gold
Loan 189

= 1.897,500 Chinese lmpeml (.uovemment 520 Gold
Loan .

A 200,000 Chinese Impcnal (‘nvemment 5% Gold
Loan 1gos

2,900,000 Chinese Railways ghd‘\hhal N.mkm; Lm\,
396 Sterling Bonds .

1.500,000 Chinese Imperial l{aﬂ.wa}a Canton ]\m\loon
Railway 594 Sterling Bonds -

5.000,000 Chinete Imperial Government 5% Tlentc.m-
Pukow Railway Loan -

3.000,000 Chinese Imperial Government 524 Tlenls:u-
Pukow Railway Supplementary

1.500,000 Chinese Imperial Government §% Shan"hsu
Hangcliow Ningpo Railway Loan. .

5.000,000 Chinese Imperial Covernment Go[d. Loan
1908... o

450,000 Chinese Imperial (;m:mmem 7% Pekmg-

Hankow Railway Redemption Loan

6.co0,000 Chinese Imperial Government 5§26 Hukuang
Railways Sinking Fund Gold Loan 1911
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JAPON,

Monto Pendiente. Nombre de la Obligacidn, ]i,':::,ge .
4 10,000,000 Japanese Government 4% Sterling Loan 1899 4
11 29'49?190() " » 45% » 13 B 4*
o 20.495,240 " " L I

Serie .. 43
»»  25.000,000 Japanese Gow.rmuent 4% Ster] ing Lrnn 190_5 4
. 22.990,800 % " 5% » 1907 5
2" 11.000,000 »” 1 i% T 1 1910 4

EMISIONES GARANTIZADAS.

- 6.000,000 South Manchurian Railway Company 5%

Sterling Bonds 3
- 6.000,0a0 South Manchurian Railway Compauy 42%

Sterling Bonds - 4%

2,000,000 Industrial Bank of Japan 59 Slerllng Tjrmd.s 5

GUATEMALA.

£ 1.512,456 Guatemala New 4% External Debt ... 4
La Dendr Pudlica ha side consoltdada.

MEJICO.

$ 44.001,675 Mexican Consolidated Internal 326 Debt ... 3
F 91.527,600 9 Internal Redeemable 525 ,, 5
4 10,283,840 o 5% External Consolicated Geld

Loan 1899 ... 5
§ 37.882,500 Mexican 496 Gald Bumls of 1904 4
5 10,000,030 . Monetar}' Commission 2-year 4476

Notes 1913 ... 41

EMISIONES GARANTIZADAS.
59 25,000,000 (aja de Préstamos para Cbras de Irrigacidn
y Fomento de la Agricultura, Sociedad
Andnima, 35 year 437 Sinking Iund Gold
Bonds e

COSTA RICA,
£ 2,000,000 Costa Rica External Debt ... e 45
La Dewda Puillica ha side consolidada.
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ECUADOR.
Moato Pendiente, Nombre de la Obligacicn. Batdclel,
Interds,

4 73,700 FEcuador Government 1.* Serie 424 Guaran-

teed Gold Condores Bonds. .. 4
H 1.004,040 Ecuador Government 4% Salt Bonds 4

EMISIONES GARANTIZADAS.

" 2,414,000 Guayaquil and Quito Railway 6%¢ Prior

Lien Mortgage Gold Bonds 6
¥s 10,808,000 Guayaquil and Quito Railway 5"‘r st Mcrt

gage Gold Bonds ... =4 = 5

CHILE.

¥ih 572,200 Chilian Government 4496 Loan 1885 43
i 4.427,100 5 = 4326 Bonds 1886 44
i 860,300 - i 4496 Loan 1887 4%
" 1.265,712 " " 419 Loan 1889 43
T 1.497,900 0 1 5% Loan 1892 5
» 514,400 " i’ 41796 Bonds 1893 44
i 90,760 ¥ S 62¢ International Loan 6
» 1.713,100 " " 41% Loan 1895 44
3 3.527,200 * o 5% Loan 1896 5
i 228,020 - . 4;% Coqmmbo Rallwny

Bonds i a4
i 1.291,200 Chilian Government 5 Ln'm |905 & 5
’ 3-195,840 ” ” 44% Gold Loan 1906 44
' 2.969,3{13 1 i 5% Loan 1909 3
- 2. 574,000 - o 59 Loan 1910 5
o 4.905,000 5 ’ 5% Loan 1911 1
% 5.000,000 o i 506 Loan 1911 2nd

Series 5
it % 275,000 " " 44% Bonds 44

EMISIONES GARANTIZADAS,
1.485,002 Chilian Transandine Railway 59 Debentures,

Series A, B, & C. Interest guamnlcccl for

20 years as 5
- 1.000,000 Chilian Northern I\ulwnv 5 ; First Mort-

gage Debentures ... e 5
5 250,000 City of Valparaiso 519 W:nerboard Lo:ln

i {2 ;o SRR a0 5%
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ARGENTINA.

Monto Pendiente. Nombre de la Oblizacisn. }}:E;rg:l
A 1.044,200 Argentine Government 594 Loan 1884 5
o 5.816,400 - 4 5% Loan 1886-7 ... 5
- 3-051,500 o Northern Central Railway Exten-

sion’s 5% Government Mortzage Bonds ... 5
= 467,100 Argentine Government 5% Treasury Cou-

version Bonds 1887 .. 3

1.516,200 Argentine Government 5% Banco I\"almnal

Loan 1886 ... 5
o 2.974,920 Argentine Gbvernment 4;% Inter'lai (xold

Loan 1888 ... 4%
e 4.069,820 Argentine Government 4;% Slcrlmg Cuu

version Loan 1888-9 44
5 1.758,080  Argentine Government 349 External ‘hemng

Bonds 1889 . 34
) 2.353,150 Argentine (Jovernmem 5% I\ml\n) Bonds

1890 ... e & = 5
= 1.680,000 Argentine Republic Port of Buenos Aires

525 Debentures 5
i 5.362,160 Argentine Government Buenos Aires Water

Supply and Dralnﬂgt: Works 1892 5%

Bonds 4 5
21 0.954,700 Argentine Covemment lewa.y Guara.ntccd

Rescission 494 Bonds i 4
iy 14.136,023 Argentine Government 4% Bonds ...
% 1.403,508 . - 4% Loan 1898 4
- 6.604,240 - % 5% Internal Gold

Loan 1907 ... 5
5 664,400 Argentine Government 4% Bnndq |908 4
m 9.737.560 m A 5% Tuternal Gold

Loan 1908 ... 2 P 5
. 1.197,360 Argentine Government 5% Tnternal Gold

Loan 1910 ... 5
- 301,100 Arpentine Government 426 Loan 1910 4

EMISTONES GARANTIZADAS,
$ 311.308,300 Cedulas of the National Mortaage Bank -
» o 9371950 L, ”» » ” E2
Serie 8. Oro ... b
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UCRUGUAY,
Monto Pendiente. Mombre de la Ohligacidn, liii:r;_jf‘l
ra 17.320,200 Urnguay 33% Consolidated Loan ... i 3%
e 1.082,420 57 5% Loan 1806 1 5
- 6.488,383 o 595 Conversion Gold Loan 1905 5
VENEZUELA.
& 4.301,420 Venezuela 376 Diplomatic Debt, 1903 3
BRASIL.

& 3.044,700 Brazilian 4495 Loan 1883 .. 4
= 4.553,400 » 43% Loan 1888 .. .. ... 4
18,021,300 o 4% Loan 1889 : 4
" 7-165,500 o 5% Loan 1893 & 5
v 8.370,100 i 52 Funding Bonds 3
3 13.775,040 ¥ Govermment Railway (zmnnteenl

Rescission 4% Bonds
o §.092,200 Drazilian Government 5% Loan 190_, 5
i 523,800 5 ,, Cempanhia Lloyd Bra-

sileiro 5% Sterling Bonds ... 5
5 1.00¢,000 Brazilinn Governmenl Companhia Lloyd Bru

sileiro 4% Sterling Bonds ..
" 2,817,500 Brazilian Government 524 Loan 1908 3
0.910,000 i = 4% Loan 1910 4
" 4.500,000 " 4%¢ Loan 1911 4
- 2,400,000 £ & 4% Bonds 4

TITULOS GARANTIZADOS,

5 1.873,900 Federal District of Rio de Janeiro 525 Gold

Boads 1909 | “id vis 5
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DOCUMENTO N.© 2.

Memorandum referente a la Unificacion de las
diversas Deudas Colombianas.

El Sindicato de Banqueros estarfa dispuesto 4 discutir con el
Gobierno de Colombia un contrato en los siguientes (érminos :

1.° — El Gobierno autorizaria al Sindicato para emitir un nuevo
empréstito  colombiano por cinco millones de libras esterlinas
(£5.000000) en bonos gque ganen un interés anual del $% y que
tengan un fondo de amortizacion acumulativo de $% anual. Dicho
empréstito deberfa tener como garantia especial 25 unidades (25%)
de la Renta Nacional de Aduanas, y el cobro de esa garantia se haria
en la forma en que mds tarde se conviniere, teniendo en mira la
abscluta efectividad de ella.

2." — El Sindicato dispondria, como 4 bien lo tuviera, del pro-
ducte de dicho empréstito, obligindose 4 hacer por su cuenta y
riesgo, dentro de un afio de plazo, lo siguiente :

(a) A entregar al Gobierno, debidamente cancelados, todos
los bonos que actualmente existen de la Deuda externa
del 3%, de la emisién al §9¢ garantizada por €l Ferro-
carril de la Sabana, del empréstito del 64 por £300,000
hecho en Marza de 1911, y de las cuatro emisioncs del
6% que hoy gravan el Ferrocarril de Girardot. El
monto total de esas deudas asciende 4 £4.767,800, asf:

Deuda externa del 39 (3%0) ... v 42687 300
Ferracarril de la Sahana, 5ga ... 300,000
Empréstito de 1911, 634 ... 300,000
Ferrocarril de Girardot, 6% (4 emisiones) 1.480,000
Suma o 44767800
| ———

E 2
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{#) A hacer cancelar la hipoteca que hoy grava el Ferrocarril
de la Sabana, de suerte que el Gobierno pueda disponer
libremente de los productos de esa empresa.

(¢} Aliquidar la Companfa de Girardot (Colombian National
Railway Co., Ltd.), entablando lodas las acciones
necesarias y haciendo los arreglos respectivos con los
tenedores de las obligaciones hipotecarias y con los
accionistas de la Compania, y 4 entregar al Gabierno
esa empresa libre de todo gravamen, transpasindole la
exclusiva propiedad de ella. Para iniciar esas opera-
ciones el Sindicata se subrogaria previamente al
Gobierno en todos los derechos y acciones que éste
tiene actualmente contra ese Compania ; v

d) A poner 4 la disposicién del Gobierno la suma de
£300,000 en dinero para que el Gobierno destine de ella
lo que creyere necesario para solidificar y equipar
debidamente el Ferrocarril de Girardot, y también para
que, en el caso de que lo juzgare conveniente, pueda
cancelar con otra parte de la misma suma los asuntos
que la Nacién tiene pendientes respecto de las existen-
cias ¢ acumulaciones actuales de esmeraldas (derechos
que el Sindicato de Muzo pueda tener en ellas y recla-
macidn intentada por la Colombian Emeral Company),
de suerte que el Gobierno quede en completa libertad
para vender dichas acumulaciones 4 existencias, las
cuales se hallan hoy estancadas en Londres y Bogotd,

El proyecto anterior tendria para la Nacidén, entre otras muchas,
las siguientes ventajas :

1." — Todas las deudas directas 6 de garantia, asumidas por la
Ruptiblica, que hoy ticnen muy diferentes y desproporcionadas cotiza-
ciones en los mercados europeos, quedarfan consolidadas en una sola
deuda, que seguramente alcanzaria en breve tiempo una cotizacidn
cercana 4 la par, cosa quc es indispensable si Colombia quiere
conseguir fiuturos recursos en condiciones parecidas £ las con que
hoy pueden conseguirlos casi tacdas las otras Republicas sur-ameri-
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canas. La anarquia de la cotizacién de las diversas deudas colam-
biznas mantiene el crédito del pais en una situacién instable ¢ dudosa,
y en consecuencia hace recclose al capital extranjero, siendo esa
una de las causas por las cuales las operaciones fiscales de Colombia
se han celebrado hasta ahora en términas poco ventajosos para el
pais, y ain ha impedido el lanzamiento en Europa de negocios lucra-
tivos creados por la industria ¢ el capital colombiano. En el afio
pasado, por ejemplo, no pudieron colocarse diversos emprdstitos que
hubieran desarrollada ferrocarriles y empresas agricolas, porque
4 pesar de que la deuda externa del 39 se cotizaba alrededor del
4894, sin embargo algunas de las emisiones ferrocarrileras, garantiza-
das por la Naciéon con hipoteca especial de unidades de Aduana, que
devengaban 6% de interés anual, no alcanzaban una cotizacién
mayor del 7534,

2.° — Al quedar cancelada la deuda que hoy grava el Ferrocarril
de la Sabana, la Nacién podria disponer de sus productos, y €stos,
como es sabido, aumentan diariamente y alcanzan en la actualidad 4
cerca de £ 30,000 anuales,

3.7 — Todos los asuntos conexionados con el Ferrocarril de
Girardot, que hoy se encuentran tan complicados, quedarian arre-
glados de una manera definitiva y satisfactoria para la Repiiblica, y
contando ésta con suficiente dinero para solidificarlo y equiparlo, y
viniendo 4 ser dicho ferrocarril propiedad exclusiva de la Nacidn,
podria ésta disponer libremente de sus productos. No es aventurado
suponcr gue ese ferrocarril, propiamente equipado y bien administrado,
llegue pronto 4 producir cerca de £60,000 anuales,

4.° — Si ¢l Gobierno resolviere aplicar parte de las £ 300,000
arriba mencionadas 4 la terminacién de los asuntos pendientes sobre
esmeraldas, tendria por ese lado la ventaja de poder disponer inme-
diatamente de las existencias ¢ acumulaciones de piedras que hoy se
encuentran estancadas en Bogotd y en Londres, y que estdn avaluadas
en mis de £600,000, con las cuales podria el Gobierno principiar la
conversidn por ora del papel moneda que hoy circula en el pais.

5.2 — La garantfa aduanera del 25% que seria necesaria para el
nuevo empréstito es la misma que la Nacidn tiene dada en detal para
las diversas deudas, 4 saber: Deuda externa, 15% ; Ferrocarril de
Girardot, 7% ; v Empréstita de 1911, 3%. De manera que dicha
garantia no se aumentaria, al paso que los dos ferrocarriles que hoy
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estin gravados ademds de dicho 257 — el de Girardot y el dela
Sabana — quedarfan, como se ha dicho, completamente libres y de
propicdad exclusiva de la Nacidén.

6.” — Ll servicio del nueve empréstita de £5.000,002 le costarfa
dla Repiblicy, al 5% dc interés anual y con }} de amortizacién

también anual, la suma fija de £275,000 por afio. Lo quc hoy paga
la Nacidn por intereses de las mencionadas deudas es como sigue :

Deuda externa, 3% sobre £2.687.8c0 ... £80,634

Ferrocarril Sabana, 5%° 300,000 ... 15,000
Empréstito de 1911, 6 300,000 ... 18,000
Ferrocarril Girardot, 6% 1.480,000 ... 88,300

Suman ... £202,434

Por fondos de amortizacidn estd pagando hoy la
Repihlica, anualmente, lo siguiente :

Sobre la deuda externa, 147 440,317
“  Dbonos ferrocarril Sabana, 17, 3,000
“  Empréstito, 1911, 11% 3,750

447,067

Suman ... £249,501
Sobrelos bonos del ferrocarril de Girardot no se
pagan actualmente fondos de amortizacion, pero
apenas lo permitan los productos del ferrocarril
principiardn 4 pagarse 4 razdn de 2% anual, poco
mds ¢ menos, ; valdrdn, pues, esos fondos de .
amortizacion. .. R & (o F 7o o

SUMA TOTAL {279,101

& lo coal debe afiadirse las comisiones que hoy cobran los agentes ¢
intermediarios encargados del servicio de csas deudas.

De la anterior anotacidn puede verse yue el servicio del nuevo
empréstita por £35.000,000 serd menor que lo que costard dentro de
poco tiempo 4 la Nacién el servicio de las deudas mencionadas ; y
aun no tomando en cuenta los fondos de amortizacidn de las emisiones
del ferrocarril de Girardot, fondos que hoy no estd pagando la Nacién,
el aumento aparente que en tal caso resultarfa quedaria ampliamente
compensado por todas las ventajas anteriormente explicadas, por las
sumas que vinieran 4 producir los ferrocarriles de Girardot y de la
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Sabana, que pertenecerian 4 la Nacién, y finalmente por las 4 300,000
-i6n recibiria inmediatamente.

en dinero que la INa

6.'—U nificar las diversas deudas de Colomhbia en la forma arriba
expresada serfa, sin duda alguna, sentar el verdadero fundamento
del erédito externo del pafs, pues al existir una cotizacién uniforme y
satisfactoria para los bonos del nuevo empréstito, ni la Nacién ni los
particulares encontrarfan las dificullades con que trapieran cuando
van & solicitar dinero 4 los mercados europcos; bustaria enlonces
demostrar la bondad del negocio de cuyo desarrollo se trate y llamar
'a atencién al precio 9 cotizacién uniforme de la denda colombiana,
que es el duico termdmetro para juzgar del erddito del pafs. Solamente
despuds de hecha esa unificacidn serfa cuando podrian los agricultores,
los mineros y demds industriales de Caolombia obtener el dinero que
necesitaran para sus empresas particulares. Ademds, una unificacién
como la proyectada, llevada 4 cabo por un fuerte grupo de banqueros,
serfa estimada por el mundo fnanciero como ura operacién fiscal
doblemenze habil por parte de Colombia, tanto por las ventajas
dircetas ¢ inmedialas que recibiria el pafs, como por la vinculacidn
de éste 4 los banqueros que en ella intervinieran. Serfa un error
arometer esa unificacién por el Gobierno sola, pues su influencia
respecto de los tenedores de los papeles colombianos ser’a nula, y
confiar la operacion 4 bandqueros que no fueran considerados extricta-
mente como de primer 6rden, no daria resultado alguno benéfico para
la Nacidn ; v

7.9 Finalmente, hay en la actualidad gran ventaja para Colombia
en hacer lo mis pronio posiblela unificacidn de sus diversas deudas, en
12 forma explicada, para solucivnar asi las dificultades 6 los embroglios
que existen en algunas de ellas, y para aprovechar las actuales
cotizaciones, que ne siendo muy satisfactorias permitirfan hoy &
banqueros respetables hacer canversiones ventajosas.  Algin tiempo
mds tarde y continuando, como indublemente continuard el GGobierno,
sirviende con puntualidad las expresadas dendas, las cotizaciones de
¢stus irdn mejorande, aunque canservando la anarquia de que se ha
hablade, y no podria entonces ningin grupe bancario accptar las
condiciones que hoy aceptarfa para dicha unificacién ; al paso que
los industriales del pafs v las entidades depariamentales y municipales
perderfan preciosa tiempo para obtener los recursos que necesilan
para impulsar sus empresas y para construir las obras piblicas
indispensables, respectivamente.

BogoT4, Oclubre 18 de 1911,
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DOCUMENTO N.°© 3,

CONTRATO (1).

Entre los suscrilos, 4 saber, por una parte, FRANCISCT RESTREEFO
I'Lara, Ministro de Hacienda, y Ricarpo HINDSTROsA Daza, Sub-
secretario del Tesoro, encargado del Despacho del mismo Ministerio,
en representacion del GOERIERNO DE LA ReptBLica nE COTOMETA,
patrte que en adelante se llamara el Godderne; y por la olra
ATFRED MEYER, en representucidn y como zpoderado de 'T'HE Co-
LOMBIAN BANKING SYNDICATE, LiMirkp, de Londres (entidad
organizada por las firmas Speyer Brathers, Emile Erlanger & Co.,
London Bank of Mexico and South Americy, Ltd., y The Ethelburga
Syndicate, Ltd., de Londres ; Spitzer & Co. y Banque Francaise pour
le Commerce et PIndustrie, de Paris ; v Speyer & Co., de Nueva
York), parte que en adelante sc llamaré ¢! Sindicafo, —se ha cele-
brado el contrato contenido en las cldusulas siguientes :

PRTIMERA. — Se han convenido enire el Cobrierno y el Sindicato
las bases y condicivnes gue constan en seguida para la celebracion
de un contrato posterior, que en adelante se llamard el Confrafe
Definitive :

{a) LIl Gobierno antorizard al Sindicato para emilir un nuevo
empréstilo colombiano por la suma nominal de cinco
millones de libras esterlinas (£5.000,000) ora inglés, en
bonos al portader, reemhbolsahles 4 la par, que ganarin
un interés anual del cinco por ciento (59¢) pagadero en cu-
pones semestrales y que tendrdn un fondo de amortizacién
del medio por ciento ($%:) también annal. La redaccidn

{1} La copin de este contrato me fué suministrada por conducto particular,
y no trae firma, No he visto el documento original, ni copia auaténtica de ¢l
lago esta salvedad por si hublera discrepancia enlrs lo publicado y el ori-
ginal, — 5. P. T,
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de los honos serd determinada oportunamente por el
Gobierno de acuerdo con el Sindicato, y su distribucidn
en series y valores y demds detalles de la emision serdn
fijados por el Sindicata de acuerdo con el Gobierno.

(6) El Gobierno destinard invariablemente cada aiio para el
servicio de ese empréstito la suma de doscientas setenta y
cinco mil libras esterlinas (£275,000)—0 sea 5% de intere-
ses y $% de amortizacién sobre el monto original del mis-
mo —y dicha suma serd” aplicada en primer término al
pago delos cupones de intereses semestrales de los honos
que estén en circulacion 4 la respectiva fecha, y el sobran-
te, cualquiera que fuere, 4 la amortizacidn de bonos hasta
la campleta extincién del empréstito. La amortizacién
se hard semestralmente, por medio de sorteo de bonos 4
la par, 6 de compras en el mercado, segiin fuere preferi-
ble para el Gohierno en cada caso ; y las reglas relativas
4 dichos sorteos y compras se acordardn 4 su debido
tiempo enire el Gobierno y el Sindicato, y todos los
gastos § costos qne esas operaciones requieran serdn de
cargo del Gobierno, v no se tomarén del fondo de amor-
tizacion,

{¢) El Gobierno pagard cl valor nominal y los intereses de
cada uno de los bonos que hagan parte de dicho em-
préstito en las fechas y lugares que en ellos se estipule §
v para garantizar esa obligacion el Gublerno gravard
especialmente cl veinticinco por ciento (21%) de la
Renta Nacional de Adnanas en el Atlintico, y apropiard
& destinard el producto de ese veinticinco por ciento al
servicio del emprdstito, en la forma siguiente: Se
designard por el Sindicato un Agente en Bogotd, que
deberd ser un Banco 6 casa bancaria 4 satisfaccién del
Gobierno, y éste entregard 4 dicho Agente, en el curso
del mes de Enero de cada ano, certificados ¢ estampillas
de diversos valores, emitidos e /o, por una suma total
igual al veinticinco por ciento (25%) del monto 4 que
haya ascendido la Renta de las Aduanas Nacionales del
Atldntico en ¢l ano inmediatamente anterior, segin los
datos que suministre el Ministro del Tesoro. Dichos
certificados 6 estampillas serdn vendidos por el expre-
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LS §

sade Agente £ los importadores v exportadores, 4la par, ¥
el Gobierno ordenard que los pagos por derechos en las
Adunanas del Atldntico se hagan as’: el setenta v cinea
per ciento (7524) en dinero y el veinticinco gor cleénto
(23%¢) restante en los expresados certificados d estam-
pilias. Con el producto de ¢stos el Agente rcmitird 4
Europa los fondos necesarios parva atender al servicio
del empréstito {inlereses, fondo de amaortizacidn y
comisiones) asi: hard diez remesas cn cada aho, O sean
vineo remesas por semestre, cada vna por la suma de
veintisiete mil quinientas libras ester’inas {£27,500) mis

icia annal

la décima parte de las comisiones gue el sery
del emprdstito en Europa requiers, y dichas remesus de-
berin salir de Bogotd durante las primeros siete dias de
cada unndelosprimeros cinco meses del semestre reanec-
tiva, de maners que la toralidad de cada cupdn semestral
se encuentre en Europa desde un mes antes de su venci-
miento. El Agente, a’ fin de cada mes, formanri la cuenta
de los certificados 6 estampillas vendidos, y entregari al
Gobierno clsaldoen dineroque resulte £ su favor porrazén
de esas ventas, deduciendn nreviamente el monto de la
remesa que deberd hacer durante los primeros siete dias
del mes siguiente vy la comisién que se haya pactado
entre el mismo Apente y el Gobierno. Si en uno ¢ mids
meses la venta de cettificados ¢ estampillas llegare 4
ser inferior £ la suma necesarin para hacer la remesa
mensuval explicada, la diferencia se tomard del producto
de la misma venta en el mes § meses siguientes ; y si al
principiar el quinto mes de un semeslre no se hublere
alcanzado 4 formar con cl producto de los mismos certi-
ficados ¢ estampillas la suma de ciento treinta y siete
mil quinientas libras esterlinas ( £137,500) que el servicio
semesiral del emprestito requiere mas la comision corres-
pondiente 4 dicho servicio, eatonces el Gobierno se en-
tenderd sin demora con el Agente 4 fin de que precisa-
mente se coloque en Europa con la anticipacion de que
se ha hablado la totalidad de dicha suma v de la comi-
sién mencionaca, cubriendo el (Gobierno la diferencia
con el productodelaventa decertificados & estampillas en
los meses siguienles, y con los fondos y demds rentas
comunes de la Nacidn cuando ello fuere necesario. La
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(¢) La emision del empréstito se hard de la manera y en la

o i

comisidn ¢ remuneracién que se pacte con el Agente
porlosservicios guc han quedado explicados serd de cargo
del Gobierno, En el casc de que la Renta de las Advanas
en el Atlintico no alcanzare en algin afo 4 la suma de
ocha millones de pesos oro (8.000,000), la garantia arriba
estipulada se elevard £ treinta por ciento {30}) de dicha
Renta, y la entrega de certificados 6 estampillas se elevard
igualmente 4 treinta por ciento (30%) ; pero al llegar 6
pasar el monto de la misma Renta 4 ocho millones de
pesos (§.000,000] anuales, disminuird de nuevo la garantia
al supradicho veinticinco por ciento (25% ).

Pasados once anos desde laaprobacidn porel Congresodel
Contrato definitivo, el Gobierno podrd, en cualquier tiem-
po, aumentar el fondo de amortizacidn del empréstito, y
también podrd amortizar 4 la par los bonos que estén en
circulacidn, pero para esto deberd dar avisa 4 quien
corresponda con una anticipacidn no menor de seis
meses,

época en que el Sindicato lo juzgue oportuno, disponien-
do el Sindicato libremente del producto del empréstito,
pero obligdndose dentro de un afio de plazo desde el dfa
en que foere aprobado por el Congrese de Colombia el
Contrato definitivo, 4 lo siguiente :

1.°—A recoger y entregar al Gobierno todos los
bonos existentes de la Deuda consolidada del
37 ; los del empréstito al 5% de 1906, garan-
tizado por el Ferrocarril de lz Sabana ; los del
empreéstito al 664 hecho en Parfs por la Banque
Alsacienne en Febrero de 1911, v los de las
cuatro emisiones al 6% hechas porla Compania
del Ferrocarril de Girardot (Colombian - Nati
nal Railway Company, Limited}). El monto tot
de esos bonos hoy es de cuatro inillones qui
nientas cincuenta y seis mil libras esterlinas
{ £4.356,000), distribuida asf :

Deuda consolidada, dos millones cuatrocientas
ochenta y seis mil seiscientas librag
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(£2.486,600) ; Ierrocarril de la Sabana,
doscientas ochenta v nueve mil cuatrocientas
libras ( £289,400) ; Empréstito de 1911, tres-
cientas mil libras (£ 3c0,000), y Ferrocarril
de Girardot, un millén cuatrocientas ochenta
mil libras (£ 1.840,000).

2. — A hacer cancclar la hipoteca que hoy grava
el Ferrocarril de la Sabana por causa del
aludido empréstito de 1906.

3. — A liquidar la Compaiifa del Ferrocarril de Gi-
rardot (Colombian National Railway Company,
Limited}, entablando los juicios y acciones
necesarias y hacicndo los arreglos respectivos
con los tenedores de las obligaciones hipote-
carias y con los accionistas de la Cempaiiia ; y
4 entregar al Gaobierno esa empresa libre de
todo gravamen, de suerte que la Nacion, ade-
mds de la nuda propiedad, tenga el completo
goce y usufructo de la mencionada empresa ; y

4.%—A entregar al Gobierno la suma de seiscientas
setenta y dos mil libras esterlinas {£672,000)
en dinero, asi: la mitad, d sean trescientas
treinta y seis mil libras ( £3306,000), tres meses
después de la aprobacidn por el Congreso del
Contrato dennitivo ; y la otra mitad tres meses
después,

(/) El Gobierno, para facilitar al Sindicato el cumplimiento
de las obligaciones especificadas en la base (¢) ordinal
3.% cederd al Sindicato los derechos y acciones que hoy
tiene para con la Colombian National Railway Company,
Limited, como accionista v como acreedor de dicha
Compafiia ; siendo entendido que si el Sindicato lograre
cobrar en todo ¢ en parle los créditos que el Gobierno
le ceda, entregard su producto al Gobicrno, pucs la
cesién tendrd solamente por objeto capacitar al Sindicato
para obtener la liguidacion en Londres de la mencionada

Compania.

©Academia Colombiana de Historia.


biblioteca1
Texto escrito a máquina
©Academia Colombiana de Historia.


AL

(g) En lo tocante al empréstito de 1906 gue grava el Ferrg
carril de la Sabana y al emitide en 1911 por la Banque
Alsacicnne, el Gobierno cederd al Sindicato los derechos
que actualmente tiene y por medio de los cuales puede
recoger dichos empréstitos antes de sus respectivos
vencimientos ; v el Sindicato podrd ejercerlos directas
mente, 6 por conducto del Gebierno ¢ de los Agentes de.
éste. Tales derechos son los que dan al Gobierno lo
contratos vigenles sabre los mismos empréstitos, de lo§
cuales contratos ticne conocimiento el Sindicato.

-

(%) La obligacidén del Coblerno de pugar intereses, fondo de
amortizacién y comisiones dcl nuevo empréstito por
cinco millones de libras esterlinas (£ 5.000,000) en la
forma atrds determinada, comenzard el dia de la emisidn
del mismo, y por tanto, en esa misma fecha cesard su
abligacién de pagar intereses, fondo de amortizacién y
comisiones sobre las deudas ennmeradas en la hase (¢)
ordinal 1. Con todo, en el curso del ano senialado al
Sindicato para recoger ¢stas, el Gobierno continuard
sirviéndalas como en la actoalidad hasta que ellag
queden recogidas, y el Sindicato al recogerlas reembols
sard al Gobierno lo que ¢ste haya pagado por ese
motive después de emitido el nuevo empréestito.

() Si en la fecha en que fuerc aprobado cl Contratd
definitivo por el Corgreso hubiere disminuido el monta
de cualquiera de las emisiones de honos mencionadas
en la base (¢) ordinal 1.%, por causa de amortizaciones
hechas por el Gobierno, podrd éste exigir del Sindicato
el reembolso de las sumas empleadas en tales amao
tizaciones,

(7/) Si por cualquiera causa distinta de amortizaciones ng
todos los bonos de las emisiones mencionadas en dicha
base (¢) ordinal 1. pudieren ser recogidos por @
Sindicato dentro del ano pactado en la misma base,
el Sindicato entregard al Gobierno en bonos del nueve
empréstito la suma correspondiente 4 las honos no
recogidos, computados unos y otros # los tipos O
cotizaciones que se hayan pactado al hacer el Sindicato
las conversiones que se propone efectuar,
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(#) El presente Contrato y los que en su desarroilo se
celehren entre el Gobierno y el Sindicato, 6 entre gste
y cualguier individuo ¢ entidad, quedardn exentos en
Colombia de todo impucsto de timbre ¢ estampilla y
registro. Asimismo, los bonos del nuevo empréstito y
sus cupones na pagardn en Colombia ningin impuesto
6 contribucién nacional 6 seccional, existente & futura,
ya circulen dentro ¢ fuera del pafs.

(¢} Silas ganancias ¢ utilidades que el Sindicato obtuviere
en la ejecucion y desarrollo del Contrato definitivo
excedieren de la suma neta de doscientas mil libras
esterlinas (£200,000), el exceso se dividird por partes
iguales entre el Gobierno y el Sindicato. EI Sindicato
tendrd, sin embarpo, completa libertad tanto para
desarrollar con tercerns todas las partes de dicho
contrato en la forma que estime conveniente, cpmo para
hacer todos los gastos que estime neccsarios en la
preparacién, celebracion y desarrollo del mismo Con-
trato, & de cada una de sus partes. Dentro de los seis
meses siguientes £ la terminacién del afio estipulado
en la base (¢), ¢ antes 51 antes de tal afio ya estuvieren
terminadas todas las operaciones gue comprenderd el
desarrollo del Contrato definitivo, el Sindicato presentard
al Agente Fiscal de Colombia en Londres, la liquidacidn
de utilidades que corresponda al (Gobierno, y dicho
Agente podrd verificar esa liguidacidn, examinandao los
comprabantes respectivos por conducto de los abogados
{solicitors) del Gobierno en Londres, dentro de los
noventa dias siguientes 4 la fecha en que ella le fuere
presentada. Para hacer dicha liquidacidn, el Sindicato
tendrd en cuenta ¢ computard todos los gastos pre-
liminares que en estudios, viajes, publicaciones, etc., ha
hecho y continuari haciendo hasta la aprobacion por el
Congreso del Contrato definitivo, gastos queno excederdn
de la suma ce veicte mil libras esterlinas (£20,000) y
que no incluirdn ningtn pago relacionado con la adqui-
sicion de opciones, compra de bonos, gestiones de
abogados en Europa, ni cualquiera otro desembolso que
el Contrato definitivo exija, sino tnicamente los gastos
preliminares explicados.
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SECUNDA.—FE] presente Contrato serd presentado lo mds pronto
posible por el suscrito Meyer 4 la definitiva aprobacidn de los Direc-
tores de The Colombian Banking Syndicate, Limited, de Londres, y
éstas deberdn manifestar al Gobierno anczes del dia 30 de Abril del
corriente ano si lo aceptan en firme. A mds tardar el dia j0 de Mayo,
$ sea un mes despuds, el Sindicato deberd manifestar cudles serdn
la casa ¢ casas emisorias, v éstas al mismo tiempo hardn constar de
modo fehacienle, ante el Agente Fiscal de Calombia en Londres, que
ella ¢ ellas garantizan cl cumplimiento de las obligaciones men-
cionadas en la cldusula primera, base (¢) ; hecho lo cual se procederd
4 redaciar y firmar el Contrato definitive, contrato que se celebrard
dentro de las bases y condiciones estipuladas en el presente y que
deberad estar listo antes del zo de Julic de cste aiio, para ser presen-
tado por el Gohierno £ la aprobacion del Congreso que entonces
deberi reunirse  El Goblerno defenderd diche contrate definitivo
ante el Congreso, hacicndo ver las ventajas que €] entrafia para el
pa’s v los motivos que ha tenido para celebrarlo ; pero cs cntendido
que sin la aprobacidn del Cuerpa legislativa no abligard 4 la Nacién
tul Contrato definitivo.

TERCERA.—A buena cuenta del primer contado de trescientas
treinta y seis mil libras esterlinas (£336,000) mencionacdo cn la cliu-
sula primera, base (#) ordinal 4. el Sindicato avanzard, ¢ hard que
alguno de los miembros de €l avance, al Gobierno la suma de clen mil
likras esterlinas (£100,000), suma que serd entregada al Agente
Fiscal de Colombia en Londres en el curso del mes de Abril del
presente ano (ofreciendo el suscrito Meyer hacer toda esfuerzo por
que esa entrega sc verinque lo mds prontu posible), 4 fin de que el
(Gohierno aplique ese dinero 4 compra ce material rodante que
necesitan los Ferrocarriles de Girardat v la Szhana ; y ese avance
estard sujeto 4 las condiciones siguientes :

(«) El Sindicalo & banguero que se convenga entregard la
expresada suma de cien il libras esterlinas (£ 1o00,000)
al Agente I'iscal de Colombia en Londres, contra recibo
de Liaranzas giradas por el Gobierno sobre las Aduanas
Nacionales en el Atldntico porun valor deciento ocha mil
Tlibras esterlinas (£ 108,c00), 6 sca ol capital svanzado mas
una prima de oche mil libras. Dichas libranzas, en lo
correspodiente A las cien m’l litras esterlinas, ganardn
intercses, 4 la rota del sels por ciento (692 ) anual desde

©Academia Colombiana de Historia.


biblioteca1
Texto escrito a máquina
©Academia Colombiana de Historia.


e L

la fecha de su entrega hasta el dia en que sean amortiza-
das.

{(#) En cascde'que el Congreso aprucbe el Contrate deflini-
tive, el Sindicato deducird del primer contado de tres-
cientas treinta y seis mil hhras esterlinas (£ 335,000) de
que se ha hablade, la suma avanzada de cien mil libras
(£100,000) mAs los Intereses correspondientes al scis
par ciento (G4 ) annal desce la fecha de su entrega al
Gobierno hasta el dfu en que venza dicho primer cantrato.
y devolverd canceladas al Gobicrno todas las Libranzas
que haya recibido. :

(&) TIin caso de que el Contrata defnitive no fuere aprohado
por el Cungresu, lus tenedores de dichas libranzas po-
dran recaudarlas en las Aduanas del Atldntico desde el
vigésimo-segundo mes en adelante despues de emitidas,
por conlados de treinta y seis mil libras (£36,000) men-
suales, dec mancra que dentro de dos anos desde la fecha
de su emision, queden odas debidamente amortizadas.
Los administradores de las Aduanas pagarin las dichas
libranzas con sus respectivos intereses, liquidando éstos
4 la presentacidn de las mismas. El Gobierno podrd
evitar la presentacion de las lihranzas en las Aduoanas,
remitiendo los fondos necesarios para recogerlas al
Consulado General de Colombia en Lundres, pero en ese
caso deberdi avisarlo desde dos meses antes de que
principien 4 vencerse,

CuarTa. —Si el Sindicato presenlare al Goblerno antes &
durante la reunién del proximo Congreso una propuesta referente 4
la amortizacion del napel-moneda v el establecimiento de uno & varios
Bancos de emisidn en el pais con capital extranjero, el Gohierno
nepociard preferentemente con el Sincdicato solire dichos asunlos, en
igualdad de circunstancias, si el Congreso le diere las autorizaciones
respectivas. Y

QuiNTa. — Esle contralo serd sometido 4 la aprobacidn del
Tixzcelentisimo Sefior Presidente de la Repiblica, sin que ello signi-
fique que deje de ser indispensable la del Congreso para la validez y
electo del Contrato definitivo, segiin se estipuld en la parte final de la
cldnsula segunda dcl presente.

Para constancia se firma €l presente documento en tres ejempla-
res, en Bogotd, 4 veinte de Enero de mil novecientos doce.
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